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SƠ LƯỢC VỀ SVB: MÔ HÌNH KINH DOANH XOAY QUANH STARTUP VÀ VCs

56%

9%

35%

CƠ CẤU CHO VAY CỦA SVB NĂM 2022

PE/Venture Capital Startup Khác

26 

91 

74 

173 

57%

43%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

 -

 50

 100

 150

 200

 250

T
ỷ

U
S

D

AFS HTM Cho vay Tiền gửi Cho vay/Huy động (RHS)

❖ Thành lập năm 1983, SVB là Ngân hàng con của Tập đoàn Tài chính Silicon Valley. Ngân hàng có trụ sở tại Quận Santa Clara, San Jose, California.

❖ Chiến lược chủ yếu của SVB là huy động tiền gửi từ các Start-up (các start-up thường được tài trợ vốn từ các VCs). Ngược lại, hơn một nửa danh mục cho vay của SVB là các VCs. Tuy

vậy, tỷ lệ cho vay/huy động của SVB khá thấp (chỉ khoảng 46%). Phần còn lại từ số tiền gửi được SVB đầu tư vào các fixed incomes (TPCP và MBS)

❖ Tại thời điểm cuối năm 2022, SVB là Ngân hàng lớn thứ 16 tại Mỹ theo tài sản (209 tỷ đô) nhưng chỉ đóng góp 0.96% tổng tài sản toàn hệ thống Ngân hàng Mỹ.



TĂNG TRƯỞNG THẦN KỲ GIAI ĐOẠN COVID BỊ CHẤM DỨT KHI FED TĂNG LÃI SUẤT
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FED bắt đầu tăng lãi suất 



TUY NHIÊN, CẤU TRÚC TÀI SẢN – NỢ CÓ NHIỀU VẤN ĐỀ
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Tiền gửi CASA

❖Trong vòng 2 năm, tiền gửi tại SVB đã tăng

hơn 319%, từ 62 tỷ USD lên 198 tỷ USD vào

Q1/2022. Môi trường lãi suất thấp cộng với

tính đặc thù của các Start-up đã giúp SVB có

mức tăng trưởng thần tốc.

❖Các khoảng tiền gửi này thường không có kỳ

hạn giúp SVB có lợi thế chi phí vốn khi CASA

dao động từ 65% - 75%, một con số đáng kinh

ngạc.

❖Như đã đề cập trước đó, tỷ lệ Loan-to-Deposit

của SVB khá thấp (các start-up khi cần vốn

thường lựa chọn gọi vốn hơn là vay ngân

hàng). Các khoản tiền gửi còn dư được SVB

đầu tư vào các fixed income securities như

TPCP, Tín phiếu Kho bạc, MBS, CMBS, …

❖Các khoản đầu tư của SVB mặc dù tương đối

an toàn nhưng (1) SVB đầu tư trong bối cảnh

lãi suất rất thấp, khi FED tăng lãi suất, SVB đã

chọn cách “gồng” những khoản này; (2) SVB

mua MBS và CMBS kỳ hạn dài, khi lãi suất

tăng thì 2 trái phiếu này sẽ có mức độ phản

ứng cao hơn ➔ rủi ro hơn.



TUY NHIÊN, CẤU TRÚC TÀI SẢN – NỢ CÓ NHIỀU VẤN ĐỀ
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TÁC ĐỘNG LÊN THỊ TRƯỜNG TPCP VÀ MBS
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DANH MỤC GIẢM GIÁ, KẾT HỢP VỚI NỖI LO CỦA NĐT TRIGGER BANK RUN

KHI FED TĂNG LÃI SUẤT, CÁC CÔNG TY DẦN RÚT BỚT 

TIỀN ĐỂ TRANG TRẢI, VIỆC HUY ĐỘNG VỐN CỦA CÁC 

START UP VÀ VCs CŨNG KHÓ KHĂN HƠN KHIẾN 

DEPOSIT Ở SVB GIẢM

SVB BÁN BỚT MỘT PHẦN ĐẦU TƯ VÀ GHI LỖ ĐỂ CÓ 

THÊM THANH KHOẢN, ĐỒNG THỜI CÓ KẾ HOẠCH TĂNG 

VỐN ĐỂ ĐẢM BẢO AN TOÀN (08/03)

GIÁ CỔ PHIẾU SVB TỤT DỐC KHÔNG PHANH KHI NĐT 

QUAN NGẠI VỀ CÁC KHOẢN ĐẦU TƯ VÀ VIỆC TĂNG VỐN 

PHÁT ĐI TÍN HIỆU XẤU

CÁC QUỸ LỚN BẮT ĐẦU BẢO NHAU RÚT VỐN KHỎI SVB, 

ĐỈNH ĐIỂM 40 TỶ $ NGÀY 09/03 BỊ RÚT. ĐẾN NGÀY 10/03, 

FIDC ĐÃ TUYÊN BỐ SVB PHÁ SẢN

Source: Yahoo Finance, Bloomberg, JPMAM



CÁCH XỬ LÝ CỦA CHÍNH PHỦ

FDIC sẽ thành lập một “Ngân hàng bắc cầu” để tiếp quản SVB, các khoản tiền gửi được bảo hiểm sẽ được FDIC thanh toán theo luật, các khoản

không được bảo hiểm thì sẽ được nhận tiền sau khi thanh lý hết tài sản SVB 

Phân loại các khoản

được hưởng bảo hiểm

Được bảo hiểm

Không được bảo hiểm

Phân loại tài sản và nợ, tiến

hành thanh lý tài sản sau khi

hoàn trả các nghĩa vụ nợ ưu

tiên rồi trả lại cho người gửi

tiền

TÀI SẢN:

209 TỶ $

TIỀN GỬI:

175 TỶ $

NỢ VAY:

13 TỶ $

Tại 31/12/2022:

BCTC Ngân

hàng con

Deposit Insurance 

National Bank of 

Santa Clara (DINB)

Bồi thường tối đa

250k $/tài khoản

được bảo hiểm (*)

vào thứ hai 13/03

Phát hành

quyền nhận

tiền

Trả dưới hình thức cổ tức theo tỷ lệ % tiền gửi/

tổng tiền gửi chửa nhận được tiền sau khi thanh

lý và thu hồi xong tài sản

(*) Với người gửi tiền có tài khoản khác nhau được bảo hiểm thì có thể nhận bảo hiểm riêng biệt cho từng tài khoản

Phần không

được bảo

hiểm

Source: FDIC

Ngân hàng trung gian

Rủi ro cho người gửi vẫn có khi:

• Với phần tiền được bảo hiểm, không phải

tài khoản nào cũng được bảo hiểm bởi

FDIC

• Chỉ có 5% tiền gửi của SVB được bảo

hiểm (Source: BCTC SVB)

• Tài sản của SVB phần lớn là các khoản

đầu tư bị giảm giá ở AFS & HTM (~55%)

(Source: BCTC SVB) sẽ khiến việc thanh

lý mất giá rất nhiều



TÁC ĐỘNG CỦA VIỆC SVB BỊ PHÁ SẢN

95% TIỀN GỬI KHÔNG ĐƯỢC

BẢO HIỂM

CÓ NGUY CƠ GÂY HIỆU ỨNG DOMINO KHI CÁC

KHÁCH HÀNG CỦA SVB KHÔNG RÚT ĐƯỢC TIỀN

YẾU TỐ TÁC ĐỘNG

VIỆC THANH LÝ MBS & TPCP

VỚI SỐ LƯỢNG LỚN

HẠ GIÁ TRÁI PHIẾU, MBS KHI MỘT LƯỢNG LỚN

BÁN RA THỊ TRƯỜNG, TRONG KHI MỘT LƯỢNG

LỚN TÀI SẢN TƯƠNG TỰ ĐANG ĐƯỢC CẦM BỞI

CÁC NGÂN HÀNG, QUỸ ĐẦU TƯ, CÔNG TY KHÁC

SVB PHÁ SẢN 

GÂY TÂM LÝ HOANG MANG CHO NHÀ ĐẦU TƯ VÌ

CÓ THỂ NHIỀU NGÂN HÀNG KHÁC CŨNG ĐANG

BỊ TƯƠNG TỰ, DỄ DẪN ĐẾN BANK RUN, BOND

RUN, FUND RUN VÀ ẢNH HƯỞNG XẤU ĐẾN THỊ

TRƯỜNG

Vụ việc vẫn chưa quá đáng lo ngại vì quy mô của SVB là khá nhỏ (~200 tỷ $ năm 2022) so với Lehman Brother (~600 tỷ $ năm 2008), chưa kể là có

các ngân hàng/ công ty khác đã phá sản trước đo trong cuộc khủng hoảng 2008. Tuy nhiên, đây có thể chỉ là bề nổi của tảng băng khi FED vẫn

tiếp tục tăng lãi suất và NĐT nên đề cao tính thận trọng.
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